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Ежемесячное Обозрение Рынка 
Июнь 10 
Основные Моменты 

� Экономика: Проблема  Госдолга в странах 
Еврозоны вряд ли пустить под откос глобальное 
восстановление, но импульс роста вероятно 
замедлиться. 

� Инфляция: Давление инфляции существует 
только в странах GEMi; в США и Европе остается 
низким. 

� Процентные ставки центральных банков:. 
Низкая инфляция и финансовая хрупкость 
банков подерживает експанзионую кредитно-
денежную политику. Fed & ECB вряд ли поднимут 
процентные ставки до 2H10, возможно 2011. Fed 
0.25%(-), след. 23июня; ECB 1%(-), след. 8 июля. 
Ставки могут поднятся в странах GEM (Индия, 
Бразилия). 

� Ставки рынка капитала: Страны еврозоны были 
стабилизированы пакетом поддержки более чем 
на €750млр. со стороны МВФii 

и ЕС. Кроме этого 
в дальнейшем, ECB будет покупать госдолг стран 
Еврозоне. 
 

Стратегическое размещение активов 

� Forex: Разрыв технической поддержки – в кратко-
срочнои перспективе подерживает USD к 
ЕВРО<1.25, однако ожидаем 1.26 уровен к  концу 
2010iii. Ha долго-срочный период рекомендуем 
диверсификацию в валюты GEM, а также в 
валюты сырьёвых стран (AUD, CAD); и в EUR & 
CHF. 

� Облигации, включая облигации с высокой 
доходностью (Uiv): Лучше инвестировать в кор-
поративные облигации чем в государственные, 
избегая долгосрочние сроки, покупкая изби-
рaтельно низкие кредитные райтьинги  

� Акции (O): Поддерживаются солидными 
доходами и привлекательными уровними цен. 
Мы рекомендуем использовать периодические 
коррекции, чтобы начать покупать, предпочитаем 
акции GEM 

� Сырьeвые рынки (O): Индустриальные метал-
лы и Платина продолжают свой рост, риск ↓ зо-
лотa при повишеннии процентных ставок в США. 
Нефть торгуется в боковом тренде, потому что 
ОПЕК увеличивает продукцию, чтобы подержать 
растущий спрос. Нефть <75USD/bbl. 

 

 

 

Инвестиционные идеи  

� Структурированные Продукты: (1) в USD & 
EUR (хеджированныe) на 4 месяца по 
индустриальным aкциям EC с 70%-ым барьером 
на дату погошения; (2) в USD & EUR 
(хеджированныe) по бразильским aкциям; (3) по 

немецким экспортерам (BMW, BASF, Bayer) 

� Акции: ETFs в странах GEM, особенно Азия; 
цикличные (например IT/ акции промышленных 
компаниях); компаний США/Европы с выходом 
на GEM или GEM с известными торговыми 
марками. 

 

                                                             

i  Global Emerging Markets Глобальные развивающиеся рынки 
ii  IMF МВФ Международным Валютным Фондом 
iii

 Average street forecast by 10 banks Средняя предсказана 10 
банками 
iv How to read: (U) Underweight; (N) Neutral; (O) Overweight Как читать: 
(U) Весящий ниже нормы; (N) Нейтральный; (O) Избыточный вес  

 


