
 

Copyright © 2010 Aspermont Capital AG. All rights reserved . 

Ежемесячное Обозрение Рынка 

Август 10 

 

Основные Моменты 

 Экономика: Глобальная экономика замедляется 

как и ожидалось с окончанием стимулационных 

программ. призывает Китайский Премьер-

министр Вен Джиэбэо постепенно увеличить 

заплату & минимальные размеры оплаты труда; 

увеличение потребительских расходов в BRICs. 

 Инфляция: Риск инфляции вероятно ниже чем 

ожидалось и нэт нужди в более здерживающей 

политике менее в странах GEM
i
. 

 Процентные ставки центральных банков: Fed 

& ECB вряд ли поднимут процентные ставки до 

2H11. Fed 0.25%(-), след. 10августа; ECB 1%(-), 

след. 2сентябрь. Ставка в Бразилии увеличилась 

50bps (10.75 %). 

 Ставки рынка капитала: Успешное рефинан-

сирование испанского государственного долга 

вызвало облегчение на рынке; (+) стрес-теста 

евро-пейских банках. 

 

Стратегическое размещение активов 

 Forex: ЕUR/USD стабилизируется, краткосрочно 

будет торговатся выше, однако ожидается 1.22 

уровен к  концу 2010
ii
. Дальнейшая тенденция в 

повишение валют BRIC. 

 Облигации, включая облигации с высокой 

доходностью (Uiii): Лучше инвестировать в кор-

поративные облигации чем в государственные, 

избегая долгосрочние сроки, покупкая изби-

рaтельно низкие кредитные райтьинги. 

 Акции (N):. Опубликованные результаты Q2 

подтверждают (+) тенденция роста дохода, 

которая отражена в хороших размерах прибыли; 

рынки стабилизировались. Мы рекомендуем 

использовать периодические коррекции, чтобы 

начать покупать, предпочитаем акции GEM. 

 Сырьeвые рынки (N): Де-риск и де-усиление 

удерживают цены под давлением в кратко-

срочный период. Нефть торгуется в боковом 

тренде. Нефть <80USD/bbl. Сельскохозяйс-

твенные цены повысились из-за ухудшения 

перспективов поставак. 

 

 

 

 

 

 

Инвестиционные идеи  

 3 месячные  Структурированные Продукты 

Акции с барьером на дату погошения в USD, 

EUR & CHF (хеджированныe): (1) на 

Швейцарских марках роскоши (Richemont, 

Swatch); (2) на глобальные финансовые акции 

(Credit Suisse, Deutsche Bank, Royal Bank of 

Canada). 

 Акции: ETFs в странах GEM, особенно Азия/ 

Бразилия; последние стадии цикличные (напри-

мер IT/ акции производителей средств произ-

водства); компаний США/Европы с выходом на 

GEM или GEM с известными торговыми 

марками. 

  

                                                           
i  

Global Emerging Markets Глобальные развивающиеся рынки 
ii Average street forecast by 10 banks – July 2010 Средняя 
предсказана 10 банков - Июль 2010  
iii How to read: (U) Underweight; (N) Neutral; (O) Overweight Как читать: 
(U) Весящий ниже нормы; (N) Нейтральный; (O) Избыточный вес 

 


