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Обзор Рынка 

Mарт. 11 

Основные Моменты 

 Экономика: Продолжающийся процесс восстано- 

вления, анализ Бизнес-данных по всему миру под-

разумевает устойчивый экономический рост. Рост 

продолжается с точки зрения спроса при уменьша-

ющихся госрасходах, восстановление запасов, уве-

личение потребительских и инвестиционных расхо-

дов. Политическая неопределенность в Северной 

Африке и на Ближнем Востоке. 

 Инфляция: увеличилась с цен на сырьевые то-

вары. Дальнейшие риски сосредоточены в EM i  в 

связи с использованием производственных мощ-

ностей выше докризисного уровня и рост зара-

ботной платы. Менее проблематично в DM ii. 

 Учетные ставки Центробанков: FED 0.25% (-), 

след. 15.Map.; ECB 1%(-), след. 7.Aпp; Китай & Бра-

зилия ужесточили требования увеличив ставки ре-

финансирования и размеры резервных фондов: Ки-

тай 6.06%(+25bps в Фев.11), Бразилия 11.75% 

(+75bps в Мар.11). 

 Ставки рынков капитала: продолжает тенденцию 

вверх подпитывается растущей инфляцией про-

блем и последующей переоценки Ставок Центро-

банков. 

 

Стратегическое размещение активов 

 Forex: Низкая доходность гос-облигаций США 

понижает USD против EUR и основных валют, но 

ожидается 1.38 к концу 2011
iii
. Дальнейшая тенден-

ция в повышении валют BRIC
iv
. GBP недооценен по 

отношению к EUR. 

 Бонды, включая бонды с высокой доходностью 

(U v ): Корпоративные бонды предпочтительней гос-

облигаций, выбирать короткие/средние сроки, 

покупая избирательно низкие кредитные рейтинги 

или облигации EM в твердой валюте.  

 Акции (O): Оценка является положительной. Избы-

точные средства корпораций стимулируют спрос на 

Capex
vi

, M&A
vii

, дивиденды и  выкуп собственных 

акций с рынка. Предпочтителен EM регион. 

 Сырьeвые рынки (O): Цены уже не такие низкие и 

реагируют на не большие запасы и изменения в ба-

лансе спроса и предложения, Золото >1400$/oz и 

нефть >100$/bbl. В связи с Ближневосточным Кризи-

сом. 

 

 

Инвестиционные идеи  

 3-4 месячные Структурированные Продукты в 

Акциях с барьером при погашении в  USD, EUR 

& CHF (хеджировано): (1) on Xstrata (2) по 

Немецким Экспортерам (BASF, Bayer, Porsche) (3) 

по Европейским Экспортерам (Alstom, Philips, SAP) 

и (4) по Европейским Промышленным Предпри-

ятиям (ABB, Siemens, Schneider Electric).  

 10 месячные Структурированные Продукты в 

Акциях с барьером при погашении и фиксиро-

ванным Бонусом в USD, EUR & CHF (хеджиро-

вано): (1) по Материалам (BHP Billiton, Rio Tinto, 

Vale). 

 Акции: ETF по EM (Азия/Бразилия) и страны 

экспортирующие сырье. Компании США/Европы 

работающие на EM, транспортные и компании 

перевозчики, а так же хорошо позиционированные 

компании с возможностью увеличивать капиталь-

ные вложения (напр. в Технологии): Deutsche Post, 

Volkswagen, 3M, Arcelor Mittal, Samsung Electronics. 

 

 

 

 

                                                           
i
  Emerging Markets - развивающиеся рынки 

ii  Developed Markets - развитые рынки 

iii Среднee предсказанue 10 банков - Январь 2011  

iv  BRIC=Brazil, Russia, India, China -  Бразилия, Россия, Индия, Китай 

v Как читать: (U) Весящий ниже нормы; (N) Нейтральный; (O) Избыточный вес 

vi Capex - капитальные вложения 

vii Merger & Acquisition  - Слияние и Приобретение компаний 


