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Обзор Рынка 

Июнь 11 

Основные Моменты 

 Экономика: восстановительные процессы 

замедлились в EM i  и DM ii , показатели 

говорят о продолжающемся росте; Денежно-

кредитная политика остается стимулирующей, 

смягчение условий кредитования проходит 

вместе с корпоративными расходами, 

реальные процентные ставки являются 

отрицательными в большинстве DM. 

 Инфляция: Достигла пика в экономике многих 

стран EM в Мае-Июне; инфляция возросла  в 

Европе и Великобритании (>2% ЕЦБ и Банка 

Англии целевого уровня). Менее 

проблематично в США. 

 Учетные ставки Центробанков: FED 0.25%  

(-), след. 22 Июня; ECB 1% (-), след. 9 Июня; 

повышение не ожидается. FED изменений не 

ожидается до 2012; Программа поддержки 

закончится в Июне 11; Ставка в России не 

изменилась (8.25%). 

 Ставки рынков капитала: Программа 

поддержки Греции должна быть определена в 

Июне. Поддержка ЕС/МВФ, мягкая реструкту-

ризация госдолгов и приватизационная 

программа; Правительство США вынуждено 

проводить финансовые реформы до 2 

Августа,  к моменту когда уровень долга 

достигнет максимальной отметки . 

 
Стратегическое размещение активов 

 Forex: Низкая доходность гос-облигаций США 

понижает USD по отношению к EUR и 

основных валют, но ожидается 1.43 к концу 

2011
iii

. Дальнейшая тенденция в повышении 

валют ЕМ (Азия). AUD позиции закрыты так 

как валюта переоценена; 

 Бонды, включая бонды с высокой 

доходностью (N iv ): Корпоративные бонды 

предпочтительней гос-облигаций, выбирать 

короткие/средние сроки, покупая избирательно 

низкие кредитные рейтинги или облигации EM 

в твердой валюте. 

 Акции (N ): Коррекции рынка в Мае дали 

возможность добавить позиции с 

привлекательными ценами; Предпочтение EM  

и перенос рисков на конец цикла (энергетика, 

финансы). 

 Сырьeвые рынки (N): Благоприятные 

условия в связи с откатом цен в прошлом 

месяце  Золото>1530$/oz и Нефть>100$/bbl. 

 

 

 

Инвестиционные идеи  

 Акции: 4 месячные Структурированные  

Инвестиционные Продукты (СИП) с 

барьером при погашении в  USD, EUR & 

CHF (хеджировано):  (1) по Arcelor Mittal 

& Halliburton; 

ETF по EM (Азия/Бразилия) и Компании 

работающие на EM: предпочтительны 

Энергетика, Информационные Технологии, 

Здравоохранение и Телекоммуникации.  

 Бонды: 2.15% Volkswagen (2016) в RMB 

 Сырье: СИП на Серебро сроком на  3 месяца, 

СИП по Нефти сроком на 1 год (с правом 

погашения ежеквартально) в USD, EUR & 

CHF (хеджировано); 

 

 

 

                                                           
i
  Emerging Markets - развивающиеся рынки 

ii  Developed Markets - развитые рынки 

iii  Усредненное предсказание 10 банков - май 2011  
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