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Основные Моменты 

 Экономика: Экономические показатели на 

низких уровнях, но не в состоянии рецессии, 

проблемы суверенных долгов и замедление 

по-прежнему являются ключевыми темами; 

напряжение на межбанковском рынке и 

нестабильных рынках в EM i   и DM ii . 
Прогнозы роста в Европе пересмотрены в 

сторону понижения. 

 Инфляция: на пиковом уровне во многих 

странах ЕМ, начинает снижаться в 

глобальном масштабе  после коррекции цен 

на сырьевые товары; инфляция в Европе и 

Великобритании > 2%, что выше чем ЕЦБ и 

Банка Англии целевого уровня. Пока менее 

проблематично в США. 

 Учетные ставки Центробанков:FED 0.25%(-), 

след. 2 Ноября; ECB 1.5% (-), след. 3 Ноября; 

FED остается неизменным до 2012; ставки в 

России неизменны  (8.25%); центробанки ЕМ 

обратили вспять ужесточение процесса 

(например, Бразилия). 

 Ставки рынков капитала: Решение о помощи 

Греции, чтобы избежать дефолта, отложено до 

Ноября, очередной транш на 8 млрд EUR; 

Сосредоточенность на повышение капитали-

зации европейских банков. 
 

Стратегическое размещение активов 

 Forex: Давление на Евро в связи с 

обострением европейского долгового кризиса 

не смотря на более высокую доходность; 

однако ожидается на уровне  1,45 в течении 12 

месяцев
iii
. Давление на ЕМ валюты в кратко-

срочной перспективе. 

 Бонды, включая бонды с высокой 

доходностью (Uiv): Предпочтение  нефинан-

совым эмитентам инвестиционного уровня и 

сосредоточиться на более коротких сроках 

погашения. 

 Акции (U): Цены отражают резкое падение 

доходов за 3 квартал; недооценены при 

предпосылке отсутствия глобальной рецессии 

и справедливо оценены в случае умеренной 

рецессии. 

 Сырьeвые рынки (N): Резкие коррекции по 

всем товарам и драг металлам вернули золото 

обратно <1700$/oz и нефть < 85$/bbl. 

 
 
 

 

 
 

Инвестиционные идеи  

 Акции: Сосредоточение на потребительском  

секторе, акции с дивидендами, компании с 

хорошими балансами, напр. потребительские 

товары (продукты питания и напитки), 

здравоохранение, информационные техно-

логии или авто-индустрия; нет финансовых 

компаний и компаний  зависящих от кризиса 

европейских суверенных  долгов. 
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