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Основные Моменты 

 Экономика: После жесткой коррекции 

мировые рынки закладываются в цене на 

глобальную рецессию; значительное 

снижение ведущих индикаторов; высокое 

неприятие рисков так как европейские 

политики не согласились ни с одним из 

вариантов помощи Греции и решения 

проблем задолженности Евросоюза; падение 

в EMi после снижения в  DM ii. 

 Инфляция: Достигла пика в экономике многих 

стран ЕМ при снижении цен на ресурсы; 

инфляция возросла в Европе и Велико-

британии >2%, выше ЕЦБ и Банка Англии 

целевого уровня. Менее проблематично в 

США. 

 Учетные ставки Центробанков: FED 0.25%   

(-), след. 2 Ноября; ECB 1.25% (-), след.  6 

Октября – изменений не ожидается. FED 

изменений не ожидается до 2012. Ставка в 

России не изменилась (8.25%). EM 

центробанки ослабили  темпы повышения 

ставок (Китай, Бразилия). 

 Ставки рынков капитала: Обсуждение 

очередного транша в EUR 8 млрд. во 

избежание дефолта Греции произойдет в 

Октябре; дефолт Греции является возможным 

сценарием; после повышения потолка гос-

долга, конгресс США работает над планом 

сокращения расходов. 
 

Стратегическое размещение активов 

 Forex: Давление на Евро в связи с 

обострением европейского долгового кризиса 

не смотря на более высокую доходность; 

однако ожидается на уровне  1,45 в течении 12 

месяцев
iii
. Давление на ЕМ валюты в кратко-

срочной перспективе. 

 Бонды, включая бонды с высокой 

доходностью (U iv ): Корпоративные бонды 

предпочтительней гос-облигаций, выбирать 

короткие сроки и низкие кредитные рейтинги 

EM в твердой национальной валюте. 

 Акции (U): Акции вошли в медвежью зону с 

высоким неприятием рисков и паническим 

настроением. Тем не менее привлекательные 

оценки могут указать на возможные 

инвестиции в ближайшее время.  

 

 

 

 

 

 Сырьeвые рынки (N): Резкие коррекции по 

всем товарам и драг металлам вернули золото 

обратно <1700$/oz и нефть < 85$/bbl. 

 
Инвестиционные идеи  

 Акции: Сосредоточены на потребительском  

секторе (продукты питания и напитки), 

здравоохранение, телекоммуникация и 

компании менее зависящие от Европейских 

суверенных долговых кризисов.   
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