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Обзор Рынка 

Декабрь 2011 

Основные Моменты 

 Экономика: Экономические показатели 

смешанные, но мировая экономика не в 

состоянии рецессии. Умеренный рост в США, 

нулевой рост в Европе и ожидается мягкая 

посадка в EMi  . 

 Инфляция: Давление уменьшиться в течение 

2012 года из-за экономического спада и 

падения цен на сырьевые товары. 

 Учетные ставки Центробанков: DMii: ЕЦБ, 

как ожидается, снова снизит процентные 

ставки на 25bp во время следующего 

заседания 8.12.11. FED без изменений 0,25% 

по крайней мере до середины 2012 года. 

Австралия снизила процентные ставки до 

4,25% (-25bp). EM : BRZ снизила ставки 50bp 

до 11%. НБК (CN) снизил минимальную ставку 

резервов для банков, впервые с 2008 года. 

RU-CB держат ставки на прежнем уровне 

8,25%. 

 Ставки рынков капитала: Крупнейшие 

центральные банки мира начали совместные 

действия по предоставлению дешевых, 

экстренных долларовых кредитов для банков 

в Европе. Тем не менее, рынок меж-

банковского кредитования по-прежнему 

функционирует плохо. Хотя S&P решило 

пересмотреть кредитные рейтинги 15 евро 

наций с возможным понижением, доходности 

государственных облигаций падали со своих 

худших уровней. 
 

Стратегическое размещение активов 

 Forex: Давление на Евро в связи с 

обострением европейского долгового кризиса 

не смотря на более высокую доходность; 

однако ожидается на уровне  1,41 в течении 12 

месяцев
iii
. Давление на ЕМ валюты в кратко-

срочной перспективе. 

 Бонды, включая бонды с высокой 

доходностью (Uiv): Предпочтение  нефинан-

совым эмитентам инвестиционного уровня и 

сосредоточиться на более коротких сроках 

погашения. 

 Акции (U): Текущий европейский долговой 

кризис и неопределенность в отношении 

рекапитализации потребностей европейских 

банков держит высокую волатильность; в 

ожидании четких сигналов. 

 Сырьeвые рынки (N): Диапазон операций с 

драгоценными металлами и нефтью в рамках 

последних торгов. Интересные уровни  

 

 

 

вхождения в позиции: Нефть (WTI) 

90$/баррель, золото 1620$/унция и серебро 

30$/унция. 

Инвестиционные идеи  

 Акции: На данный момент новых 

инвестиционных идей нет. Сосредоточение 

на потребительском  секторе, акции с диви-

дендами, компании с хорошими балансами, 

напр. потребительские товары (продукты 

питания и напитки), здравоохранение, 

информационные технологии.  
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